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Catre,

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
Directia Emitenti, Monitorizare Tranzactii si Abuz pe Piata
Bucuresti, Splaiul Independentei nr. 15, sector 5
(Fax: 021/6596051)

- In atentia domnului Director Ciprian Copariu -

Referitor: adresa dumneavoastra nr. DETA 2023/21.01.2015

RAFO S.A. cu sediul in Onesti, str. Industriilor, nr. 3, judetul Bacau, inmatriculata
sub nr. J 04/538/1991 la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bacau, c.i.f.
RO 958772, reprezentata legal de domnul Miroslav Dermendjiev — Director General, referitor
la aspectele asupra carora ne atrageti atentia prin adresa anterubricata, aratam urmatoarele:

Potrivit dispozitiilor art. 2 alin. (1) din Legea nr. 151/2014 privind clarificarea
statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor
mobiliare necotate (denumita in continuare “Legea nr. 151/2014”), singura obligatie instituita
de legiuitor este cea in sarcina consiliilor de administratie si anume aceea de convocare si de
efectuare a demersurilor necesare pentru desfasurarea adunarilor generale extraodinare ale
actionarilor, in cadrul carora actionarii sa ia o decizie privitoare la efectuarea de catre
societate a demersurilor legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor pe o
piata reglementata sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare.

Convocatorul publicat la data de 16.01.2015 si, in particular, punctul nr. 2 inscris
pe ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor convocate pentru
datele de 18/19.02.2015 (denumita in continuare “A.G.E.A.”) reprezinta o transpunere
intocmai a obligatiilor instituite de legiuitor prin art. 2 alin. (1) din Legea nr. 151/2014.

Astfel, societatea prin Consiliul de administratie supune, in primul rand, aprobarii de
catre actionari a efectuarii de catre societate a demersurilor legale necesare in vederea
admiterii la tranzactionare a actiunilor pe o piata reglementata sau a tranzactionarii acestora in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Punctul nr. 3 a fost inscris pe ordinea de zi tocmai in dorinta realizarii unei informari
corecte si complete a actionarilor si este de natura a arata acestora, o data in plus, care sunt
efectele unei eventuale neaprobari a punctului nr. 2 de pe ordinea de zi, in vederea exercitarii
dreptului de vot in deplina cunostinta de cauza.




In ceea ce priveste obligatia actionarilor de a adopta o decizie privitoare la efectuarea
de catre societate a demersurilor legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a
actiunilor pe o piata reglementata sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare si, in consecinta, imposibilitatea retragerii de la tranzactionare a
actiunilor societatii, aceasta opinie exprimata in adresa dumneavoastra apreciem ca este
rodul unei interpretari gresite a prevederilor legale.

In primul rand, din simpla lecturare a dispozitiilor art. 2 alin. (1) din Legea nr.
151/2014, reiese ca legiuitorul nu a instituit in sarcina actionarilor niciun fel de obligatie.
In al doilea rand, actiunile pot fi tranzactionate pe o piata de capital numai daca actionarii
hotarasc astfel, legea neputand sa infranga vointa actionarilor, oricare ar fi aceasta.

Din interpretarea sistematica a prevederilor Legii nr. 151/2014, a prevederilor
Regulamentului nr. 17/2014 privind statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe
Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate, precum si din intregul proces
legislativ parcurs pana la adoptarea Legii nr. 151/2014 in forma ei finala, rezulta, fara niciun
dubiu, ca adunarile generale extraordinare ale actionarilor pot hotari si_in cazul
societatilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe piata actiunilor necotate, ca acestea
sa_nu faca demersurile legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a
actiunilor pe o piata reglementata sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare.

Prevederile art. 5 din Legea nr. 151/2014 vizeaza, in mod exclusiv, neacordarea
actionarilor a dreptului de retragere din societatile ale caror actiuni sunt tranzactionate
pe piata actiunilor necotate cu ocazia adoptarii de catre adunarea generala
extraordinara a actionarilor a hotararii ca societatea sa nu faca demersurile legale
necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor pe o piata reglementata sau
a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare si
nicidecum interdictia retragerii de la tranzactionare a actiunilor de acest tip. De altfel,
acest fapt reiese cu claritate chiar din motivatia pe care insusi legiuitorul a dat-o cu
ocazia introducerii acestui text de lege.

In ceea ce priveste propunerile pentru datele de inregistrare (04/05.03.2015), acestea,
avand in vedere datele de desfasurare a A.G.E.A. (18/19.02.2015), respecta prevederile art.
238 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, fiind ulterioare cu 10 zile
lucratoare datei A.G.E.A.. In acest context, este de retinut ca A.G.E.A. a fost convocata
pentru datele de 18/19.02.2015 si nu pentru datele de 19/20.02.2015, cum eronat se
mentioneaza in adresa dumneavoastra.

Raportul intocmit in conform1tate cu prevederile art. 2 alin. (2) a fost pus la dispozitia
actionarilor in conditiile art. 117> din Legea societatilor nr. 31/1990 republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, putand fi consultat si/sau procurat la/de la sediul
societatii, fiind totodata publicat pe pagina de internet a societatii, de la data convocarii
A.G.E.A.. Toate acestea au fost aduse la cunostinta actionarilor in cuprinsul convocatorului.

Fata de cele ce preced, consideram ca masurile luate cu ocazia convocarii A.G.E.A. in
discutie respecta prevederile legale mentionate de dumneavoastra in adresa nr. DETA
2023/21.01.2015.

Cu stima,




